FULUNUM

Best Execution Policy (BEP)
nach
MiFID und WpHG

(Markets in Financial Instruments Directive
und Wertpapierhandelsgesetzt)



FULUNUM

To EINTEITUNG ...ttt ettt e b e s bt e e bt b s b et e bt e bt s b et eaeebesbenbe st enesbeseen
2. RegUIAtoriSChe VOrgaben ...ttt st sbe bbb s enesne b ns
3. Ausgestaltung der Ausflhrungsgrundsatze ..............ccooviiiiiiiiriinie e
4. Faktoren, die den Ausfiihrungsgrundsatzen zugrunde liegen..............ccoccvirrvrvniininenniniineneienens
5. Vorrang von KUNAE@NWEISUNGEN..............coiiiiiiiiiiiieeeeeetee ettt sttt sttt
6. Abweichen von der Best Execution Policy im Einzelfall..............cccocooiiiininininneeeeee
7. Auswahl der AUSTUNFUNGSPIALZE...........ccooeiiririiieicree et sbe b s sesse b
8. AbBlauf der AUSWARL ... .. ...ttt ettt
9. Hinweis zu Besonderheiten bei AuSfUhrunNgen..............c.cccooviiinininince e
10. Gattungen und deren mégliche Handelsplatze ...
11. Ubersicht der AUSFUNFUNGSPIALZE ................cooovveivieeiceceeee ettt

12. Aktualisierung der Best EXeCUtion POLICY..........c..cccoeiniiiiniineiieieeeee e



FULUNUM

Die futurum bank AG (nf. Bank) ist als Wertpapierdienstleistungsunternehmen verpflichtet, dass
die Wertpapierauftrage sowie die Auftrage im Bereich der Kryptowerte ihrer Kunden, nach einem
festgelegten Verfahren ablaufen.

Nach den Anforderungen der MiFID Il und WpHG, sollen immer die Ausfihrungsqualitat und im
Falle einer Weiterleitung der Orders, die besten Ergebnisse fur unsere Kunden erzielen.

Davon ausgenommen sind, ,ausdriickliche Kundenweisungen”.

Unsere Kunden bestehen, nach der Definition des WpHG, aus , professionellen Kunden” und
~geeigneten Gegenparteien”.

Keine Anwendung findet die BEP bei Auftragen, die von Kunden kommen, die wiederum als
.geeignete Gegenpartei” eingestuft sind.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussen in ihrer Beziehung mit geeigneten Gegenparteien
auf eine Art und Weise kommunizieren, die redlich, eindeutig und nicht irrefihrend ist und
muUssen dabei der Form der geeigneten Gegenpartei und deren Geschaftstatigkeit Rechnung
tragen.

1.1 Handel auf bitcoin.de

Der Handelsplatz bitcoin.de ist ein Peer-to-Peer Handelsplatz.

Das Institut hat keinen Einfluss auf die Entscheidung der Handelsteilnehmer. Die Information tber
die Funktionsweise des Handelsplatzes stehen allen Teilnehmern jederzeit auf der Website der

bitcon.de zur Verfugung. Es liegt im Ermessen der Handelsteilnehmer welches Kauf- oder
Verkaufsangebot sie annehmen méchten.

Richtlinie 2014/65/EU des europaischen Parlaments und des Rates vom 15.05.2014 Uber Markte
fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinie 2002/92/EG und 2011/61/EU

Delegierte Verordnung der Kommission zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
Wertpapierhandelsgesetz

MaComp
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Die nachfolgenden Ausfuhrungsgrundsatze gelten nur fir Kundenauftrage, bei deren Erteilung der
Kunde keine ausdrucklichen Weisungen zur Ausfihrung gegeben hat.

Die nachfolgenden Grundsatze gelten nur fur Auftrage von ,professionellen Kunden”, nachfolgend
PK.

Sie gelten fur die Ausfihrung von Auftragen, die der PK der Bank zum Zweck des Erwerbs oder der
VeraulRerung von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten erteilt.

Ausfihrung in diesem Sinne bedeutet, dass die Bank auf Grundlage des Kundenauftrags fur
Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei auf einem daflr geeigneten Markt ein
entsprechendes Ausfuhrungsgeschaft abschliel3t.

Hierbei handelt es sich in der Regel um folgende Geschafte:

e eine Order mit Zusatz z.B.: ,interessewahrend”, ,ultimo”, , Limit-Order"

e eine Order im eigenen Namen fur fremde Rechnung (Kommissiongeschaft)
e eine Order im fremden Namen fir fremde Rechnung (Vermittler/Agent)

e Platzierungsgeschaft / Over the Counter (OTC-Geschafte)

e Festpreisgeschafte

Bei unmittelbarem Abschluss eines Kaufvertrags tber Finanzinstrumente zwischen der Bank und
ihrem Kunden (Festpreisgeschaft) gelten die nachfolgenden Ausfuhrungsgrundsatze nicht.

Die Bank wird sicherstellen, die Festpreisgeschafte zu marktgerechten Bedingungen auszufuhren.

In diesen Fallen entfallt eine Ausfiihrung im o.g. Sinne; die Bank und ihre Kunden sind
entsprechend der getroffenen Vereinbarung unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten
Finanzinstrumente zu liefern und den Kaufpreis zu zahlen.

OTC Geschéfte werden ausschlief3lich mit Parteien geschlossen, die meldepflichtig nach Art. 26
MiFIR sind. OTC Geschafte sind grundsatzlichen in allen Finanzinstrumenten maglich. Die Bank
macht die Kunden bei diesen Geschaften auf das erhéhten Kontrahentenausfallrisiko aufmerksam,
da hier nicht Uber einen Bérsenplatz gehandelt wird.

» Die Ausfihrungsgrundsatze mussen sich an Art und Umfang des
Wertpapierdienstleistungsgeschafts, den Wertpapierauftragen und der Kundenstruktur
orientieren.

» Dies gilt insbesondere hinsichtlich des Detaillierungsgrades und der Regelungstiefe der
Ausfuhrungsgrundsatze.
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Far die untenstehende Festlegung der Ausfiuhrungswege und Ausfihrungsplatze flr einzelne
Gattungen von Finanzinstrumenten hat die Bank insbesondere die folgenden Faktoren als
Mal3stabe berlcksichtigt:

1. Kurs der Finanzinstrumente,

2. mit der Auftragsausfihrung verbundene Kosten,

3. Umfang und Art des Auftrags

4. Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfuhrung,
5. Abwicklung des Auftrags,

6. alle sonstigen, fur die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte

Diese Mal3stabe gewichtet die Bank unter Berulcksichtigung der Merkmale ihrer Kunden, der
Kundenauftrage, der Finanzinstrumente und der Ausfihrungsplatze. Dabei geht die Bank davon
aus, dass es ihren Kunden in der Regel insbesondere auf ein moglichst niedriges Gesamtentgelt,
daruber hinaus auch auf eine korrekte und vollstandige Ausfuhrung und Abwicklung des Auftrags
ankommt.

Die Einhaltung dieser Kriterien ist Ublicherweise an den Borsenplatzen gewahrleistet, die die
héchste Liquiditat fur das jeweilige Finanzinstrument besitzen.

Ublicherweise sind an diesen Bérsenplatzen die Kosten am niedrigsten sowie die Preise fiir das
Finanzinstrument am glnstigsten. Daruber hinaus kann an diesen Bérsenplatzen aufgrund der
hohen Liquiditat mit einer korrekten und vollstandigen Abwicklung des Auftrags gerechnet
werden.

Unter Berucksichtigung der vorgenannten Kriterien hat die Bank fur den Uberwiegenden Anteil der
existierenden Gattungen von Finanzinstrumenten und Kryptowerten einen Ausfuhrungsplatz oder
Ausfuhrungsweg festgelegt. Sollte ein Kundenauftrag Uber ein Finanzinstrument eingehen, das von
diesen Ausfihrungsgrundsatzen nicht abgedeckt ist, wird die Bank eine Weisung des Kunden
einholen.

Der weit Uberwiegende Teil der Auftrage, die der Bank erteilt werden, enthalt ausdruckliche
Weisungen des Kunden zu Ort, Art etc. der Auftragsausfuhrung.
Sind derartige Kundenweisungen erteilt, so wird der Auftrag stets in Einklang hiermit ausgefuhrt.

Sollte aufgrund von Marktgegebenheiten eine Ausfihrung entsprechend den Kundenweisungen
nicht moglich sein, wird vor Auftragsausfihrung mit dem Kunden Riicksprache gehalten und ggf.
neue Weisungen eingeholt.
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Falls auBergewodhnliche Marktverhaltnisse oder eine Marktstérung eine Ausfiihrung erforderlich
machen, die von diesen Grundsatzen abweicht, so wird die Bank diese unter Wahrung des
Kundeninteresses wahlen und den Kunden entsprechend schriftlich informieren.

Grundsatzlich lassen die aktuellen Verordnungen und Gesetze folgende Ausfuhrungsplatze nach
Definition zu:

e Handelsplatze (geregelter Markt, MTF, OTF)

e systematischer Internalisierer

e Marktmacher oder

e sonstige Liquiditatsgeber oder Einrichtung, die in einem Drittland eine vergleichbare Funktion
ausuben

e Handelsplatze fir Kryptowerte

Die Bank wird die Auftrage der Kunden i.d.R. an Handelsplatzen (geregelte Markte, MTF, OTF)
ausfuhren.

1. Zunachst richtet sich die Bank nach den Kundenanweisungen.
2. Die hochste Gewichtung liegt dabei auf den Punkten, Preis und Kosten.
3. Sollten keine konkreten Anweisungen zum Handelsplatz vorliegen, wird die Bank sich fur den

Handelsplatz entscheiden, wo die Liquiditat fur die Dauer der Order grof3 genug ist um eine, im
Sinne des Kunden, entsprechen hohe Ausfiihrungsqualitat zu erreichen.

Bei der Ausfuhrung von Auftragen im Bereich der Kryptowerte gelten folgende Bedingungen:

Verkaufe

e Die zu verkaufenden Krypto-Bestande der Kunden werden erst in ein Wallet der futurum bank
AG Ubertragen und erst nach erfolgtem Ubertrag, gem. den Kundenanweisungen verkauft.
Danach erfolgt die Uberweisung des Verkaufserlos auf das Kundenkonto.

Kaufe

e Zunachst muss das Geld auf das Konto der futurum bank AG Uberwiesen werden. Danach

erfolgt der Kauf der gem. Kundenangaben und die Abwicklung Kryptowerte Uber das
Kundenwallet.



FULUNUM

A. Aktien

Aktien inlandischer Emittenten

Ausfuhrung auf der elektronischen
Handelsplattform T7 und/oder Xetra2. Nach
Handelsschluss von T7 ist der Handel auf
Xetra2 weiterhin moglich.

Uber UniCredit auf Regionalbérsen

Uber Bérse Stuttgart via Xitaro

Aktien auslandischer Emittenten mit
inlandischer Heimatborse

Ausfuhrung wie oben beschrieben.

Aktien mit auslandischer Heimatbo6rse

Wenn moglich tGber AK]

B. verzinsliche Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere mit inlandischer
Heimatbdrse

Ausfihrung auf Xetra2, UniCredit,
Borse Stuttgart, Bloomberg, MarketAxess,
Tradeweb, UBS Bondboard

Verzinsliche Wertpapiere mit auslandischer
Heimatbodrse

kein Handel

C. Zertifikate/Optionsscheine

An inldndischen Borsen notierte
Zertifikate/Optionsscheine

wenn notiert, Ausfihrung auf T7, Xetra2,
Borse Stuttgart

Nicht an inlandischen Borsen notierte
Zertifikate/Optionsscheine

kein Handel

D. Fondsanteile

exchange traded funds

Ausfuhrung auf T7 und/oder Xetra2

Sonstige Fondsanteile

Ausfuhrung auf T7 und/oder Xetra2

E. Kryptowerte

Kryptowahrungen

bitcoin.de und DLT-Markets (inkl. Gateway zu
Kraken und Bitstamp)
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Ubersicht der zur Verfliigung stehenden Ausfuhrungsplatze:

o XetraT7

e Xetra Frankfurt 2

e Borse Stuttgart

e Regionalbdrsen tUber UniCredit

e Bloomberg

e UBS Bondboard

e MarketAxess

e Tradeweb

e Bitcoin.de

e DLT-Markets (inkl. Gateway zu Kraken und Bitstamp)

Die Bank Uberpruift diese AusfUhrungsgrundsatze jahrlich oder anlassbezogen.

Sobald die Bank von einer wesentlichen Veranderung Kenntnis erhalt, die dazu flhrt, dass an den von
den Ausfuhrungsgrundsatzen umfassten AusfUhrungsplatzen eine Ausfihrung von Auftragen nicht mehr
gleichbleibend im bestmdglichen Interesse des Kunden gewahrleistet ist, wird die Bank diese Richtlinie
entsprechend anpassen und die Kunden informieren.

futurum bank AG
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